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Nota informativa

Perspectivas econdmicas regionales relacionadas al Impuesto sobre
Noéminas y del Impuestos sobre Hospedaje
En el Reporte sobre las Economias Regionales Enero - Marzo 2026,
publicado por el Banco de México (Banxico, 2026) se presentaron una serie
de indicadores de las distintas regiones del pais relacionadas con la
evolucién de la actividad econdmica, la inflacion y las expectativas de los
agentes economicos. En ese documento se incluyen, entre otros temas,
analisis sobre el sector turismo y la formalidad laboral, los cuales aportan
elementos para examinar la recaudacion futura del Impuesto sobre
Nominas (ISN) y del Impuesto sobre Hospedaje (ISH) en las entidades
federativas. A continuacion, se explican las perspectivas econdmicas
relacionadas con estos estos gravamenes de acuerdo con los datos

expuestos en el documento citado.

Perspectivas econémicas del sector turismo relacionadas al ISH

De acuerdo con Banxico (2026, p. 1) en el primer trimestre de 2026 la
recaudacion de los gravamenes planteados disminuydé en todas las
regiones. En el norte (Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Leén,
Sonora, Tamaulipas), el centro norte (Aguascalientes, Baja California Sur,
Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y
Zacatecas) y el centro del pais (Ciudad de México, Estado de México,
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Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro, Tlaxcala) “el retroceso

habria estado asociado con la debilidad de algunas actividades terciarias,
entre ellas el turismo” (véase Tabla 1).

Tabla 1. Indicadores de actividad econémica regional. Variacion
trimestral en por ciento, a. e.

Nacional* Norte Centro norte Centro Sur

4T- 1T- 4T- 1T- 4T- 1T- 4T- 1T- 4T- 1T-

2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026
Actividad
econémica 1/
2/ 0.7 -0.6 0.7 -1 0.1 -0.6 1.4 -0.4 1.4 -1
Manufacturas
1/ 2/ -0.1 -0.8 0.7 -15 -1.2 -13 -0.2 0.9 1.7 -2.1
Mineria 2/ 3/ 1.5 (0] -33 58 -29 -25 45 -2.7 0.8 -0.7
Construccién 3/
4/ 34 -2.2 -0.7 -7 -1.7 -35 11.7 14.4 -0.2 2.4
Comercio 1/ 5/ 1.4 0.6 1.3 0.7 1.3 0.7 1.4 0.9 1.1 0.6
Turismo 6/ 25 -1.1 -03 -03 0.6 -35 2.4 -2.2 4.6 0.9
Agropecuario 7/ -2.1 3.2 -1 7.7 -1.2 23 -8.4 7.8 2.7 -3.9

a. e. / Cifras con ajuste estacional.

*/ Los datos nacionales de actividad econédmica, manufacturas, mineria y construccién corresponden al PIB
ajustado por estacionalidad del INEGI.

1/ Datos regionales calculados con base en informacion ajustada por estacionalidad publicada por el INEGI.

2/ Los datos del Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional (ITAER), de la produccién
manufacturera y de la produccién minera a nivel regional en el cuarto trimestre de 2025 corresponden a un
pronéstico.

3/ Datos regionales desestacionalizados por el Banco de México con base en informacién del Indicador Mensual
de la Actividad Minera por entidad federativa del INEGI y los datos de la Encuesta Nacional de Empresas
Constructoras del INEGI.

4/ Para el sector construccién a nivel regional se presenta la variacidon de la construccién total con base en los
datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.

5/ Para el sector comercio se presenta la variacién de la serie de Ingresos por Suministro de Bienes y Servicios
del Comercio al por Menor. Cifras del INEGI ajustadas por estacionalidad.

6/ Para el sector turismo se muestra la variacidn del Indicador de Cuartos Ocupados, desestacionalizado por el
Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal.

7/ Para el sector agropecuario se presenta la variacién del indice de Produccién Agropecuaria Regional (IPAR)
elaborado y desestacionalizado por el Banco de México con base en informacion del Servicio de Informacion
Agroalimentaria y Pesquera (SIAP). Cabe mencionar que, a diferencia del calculo del Producto Interno Bruto,
este indicador no incorpora la informacién relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicion
de valor bruto de la produccién y no una de valor agregado generado en el sector.

Fuente: Banxico (2026, p. 5).
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Ademas, Banxico senala que:

e En el primer trimestre de 2026, “la actividad turistica, medida
mediante el nhumero de cuartos de hotel ocupados, registré una
contraccion en todas las regiones en relacion con el trimestre previo,
con excepcion del sur, donde se observo una expansion”.

e “La evolucion del centro norte se explica por la debilidad en la
ocupacion tanto en destinos de ciudad como de playa, mientras que
la del centro por la caida en ciudades. En el norte el crecimiento
observado en el hospedaje de playa no fue suficiente para
contrarrestar la baja en ciudades. Por su parte, en el sur se presento
un incremento en ambos componentes”.

e “El indicador de arribo de pasajeros a aeropuertos mostré un
crecimiento moderado en las regiones centro y sur, en tanto que en
el norte se mantuvo en niveles similares a los del periodo previo”. En
contraste, el centro norte registro una contraccion, “este
comportamiento obedecié al incremento en el arribo de pasajeros
nacionales en las regiones centro y sur, y a la debilidad de los arribos
internacionales en la region norte. Por su parte, la caida en el centro
norte fue producto de la contraccion observada en ambos
segmentos” (Banxico, 2026, pp. 19-20; énfasis anadido).

Respecto a los efectos de las variaciones temporales en la demanda
turistica sobre el mercado de alojamiento, en el documento se reporta que

la mayor demanda “se asocia con incrementos en la ocupacion hotelera,
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asi como en las reservaciones y los precios de los alojamientos ofrecidos a
través de plataformas digitales de hospedaje, particularmente en destinos
de playa y en las ciudades sede de la Copa Mundial de Futbol” (Banxico,
2026, p. 20).

De acuerdo con el Reporte (Banxico, 2026, p. 20), entre los factores
comunes que impulsaron la actividad turistica en todas las regiones, se
encuentra: la apertura de nuevas rutas aéreas, enfocadas a fortalecer la
infraestructura de conectividad con miras a la Copa Mundial de Futbol; el
buen desempeno de estrategias de ventas digitales y campanas de
mercadotecnia en redes sociales orientadas a promocionar los atractivos
turisticos; la variedad de eventos culturales, artisticos, deportivos y
religiosos que ocurrieron durante el trimestre; y las labores de
diversificacion en la oferta de experiencias turisticas y recreativas.

En contraste, Banxico (2026, p. 20) senalé que los elementos que
limitaron el turismo fueron: la cautela en las decisiones de viajes de
turistas extranjeros ante un entorno internacional de incertidumbre
econdmica y comercial; el incremento en el precio de los combustibles,
asociado con conflictos geopoliticos, presioné al alza los costos del
transporte aéreo y terrestre; el bajo crecimiento econdmico nacional,
aunado al aumento acumulado en los precios de los bienes y servicios que
limité la capacidad de gasto de los hogares para realizar viajes de placer;
y el deterioro en la percepcion de seguridad desincentivo la afluencia de

visitantes nacionales y extranjeros.
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Asimismo, Banxico (2026) identifica algunas limitantes e impulsores del
turismo por regién, los cuales se pueden observar de manera resumida en
la Tabla 2.

Tabla 2. Limitantes e impulsores del turismo en México por region.
Enero- marzo 2026

Regién

Limitantes

Impulsores

Norte (Baja California,
Chihuahua, Coahuila,
Nuevo Ledn, Sonora,
Tamaulipas)

Incertidumbre econémica y
moderacion del crecimiento,
percepcidén de inseguridad, alertas de
viaje y mayores costos operativos.

Mejor percepcion de seguridad fronteriza,
crecimiento del turismo médico, reactivacion de
negocios y mayor turismo en Pueblos Magicos y
playas.

Centro Norte
(Aguascalientes, Baja
California Sur, Colima,
Durango, Jalisco,
Michoacan, Nayarit, San
Luis Potosi y Zacatecas)

Hechos violentos en Jalisco,
cancelacion de reservas y eventos,
mayores costos por climay
regulaciones.

Congresos y convenciones, Serie del Caribe,
promocidn turistica internacional y repunte del
turismo religioso y vacacional.

Centro (Ciudad de
México, Estado de
México, Guanajuato,
Hidalgo, Morelos, Puebla,
Querétaro, Tlaxcala)

Peso fuerte frente al délar, escasez de
personal, bloqueos viales y menor
demanda de eventos corporativos.

Mas rutas aéreas, auge del turismo médico,
promocion internacional, turismo académico, de
bienestar y reuniones sociales.

Sur (Campeche, Chiapas,
Guerrero, Oaxaca,
Quintana Roo, Tabasco,
Veracruz, Yucatan).

Precios mas altos, competencia con
destinos del Caribe, sargazo,
problemas ambientales, clima
adverso e inseguridad.

Mayor conectividad aérea, llegada de turistas
extranjeros, inversiones aeroportuarias,
promociones y alta afluencia en puentes
vacacionales.

Fuente: Elaborado por INDETEC con informacién de Banxico (2026).

Perspectivas econémicas del sector turismo relacionadas al ISN
Banxico (2026, p. 40) senala que los principales indicadores del mercado
laboral, que inciden en la recaudacion del ISN, exhibieron senales de
contraccion, con diferencias entre regiones.

En el reporte se expone que, en todas las regiones, “excepto en el centro,
la tasa de participacion laboral y la razéon de ocupacion a poblacion en
edad de trabajar se contrajeron respecto del trimestre previo” (Banxico,
2026, p. 40). Asimismo, se determind que “la evoluciéon conjunta de ambos
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indicadores siguié contribuyendo a que la tasa de desocupacion se
mantuviera en niveles bajos en las cuatro regiones” (Banxico, 2026, p. 40).
Sin embargo, “esta registré un ligero aumento en el centro y el sur
respecto del cuarto trimestre de 2025, al pasar de 29 a 3.1% y de 2.1 a
2.2%, respectivamente, mientras que en el norte y el centro norte
permanecio sin cambios, en 2.9 y 2.4%” (Banxico, 2026, p. 40).

Por su parte, la creacion de empleo formal afiliado al IMSS mantuvo un
bajo dinamismo en las regiones norte y centro norte, mientras que en la
region sur mostro cierta reactivacion y en el centro siguié expandiéndose,
aungue a un ritmo mas moderado (véase Figura 1).

Figura 1. Numero de puestos de trabajos afiliados al IMSS, a. e. 1/
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Notas: en el panel a) entre paréntesis se presenta la contribucion de la region al total de
puestos de trabajo afiliados al IMSS del pais para 2024.
a. e. / Cifras con ajuste estacional.
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*/ Datos a abril.

1/ Permanentes y eventuales urbanos.

2/ En la estimacidn de esta serie no se consideran los nuevos puestos de trabajo afiliado
al IMSS asociados con la prueba piloto del programa de incorporacion de personas
trabajadoras de plataformas digitales al régimen obligatorio del seguro social. En abril se
registraron 160,376 puestos de trabajo asociados con dicha prueba a nivel nacional.
Fuente: Banxico (2026, p. 41).

Los datos expuestos permiten concluir que:
El débil desempefio del empleo formal afiliado al IMSS en el
norte durante el primer trimestre de 2026 respondio,
principalmente, a la contraccidon observada en las manufacturas.
Por su parte, en el centro norte incidié la disminuciéon del empleo
en el sector agropecuario y en los servicios. En contraste, el
crecimiento del empleo formal en el centro estuvo impulsado
por el aumento del empleo en el comercio y, en menor medida,
en la construccion, al tiempo que en el sur dicho crecimiento se
sustentd, principalmente, en la expansiéon del empleo en las
actividades terciarias.
(Banxico, 2026, p. 40)
Ademas, expone Banxico (2026) que:

e La tasa de informalidad laboral, en el primer trimestre de 2026 se
situé en 38.1% en la regidn norte, 53.9% en el centro norte, 56.0%
en el centro y 69.4% en el sur (p. 40). En comparacion con el
trimestre previo, la tasa disminuyo en el norte y el centro, a la vez
que aumentoé en el centro norte y el sur.

e Latasa de participacion laboral de las mujeres disminuyo en el norte
(-0.1 puntos porcentuales, pp)y el centro norte (-0.4 pp), y aumenté
en el centro (+0.3 pp) y el sur (+0.4 pp). En los hombres, este
indicador disminuyé en todas las regiones (-0.2 pp en el norte, -0.4
pp en el centro norte, -0.1 pp en el centro y -0.4 pp en el sur) (p.48).

e La razdon de ocupacion a poblacion en edad de trabajar de las
mujeres aumento en las regiones norte (+0.1 pp), centro (+0.2 pp)y
sur (+0.4 pp), y disminuyé unicamente en el centro norte (-0.5 pp).
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En los hombres, se redujo en las cuatro regiones (-0.3 pp en el norte,

-0.4 pp en el centro norte, -0.2 pp en el centro y -0.5 pp en el sur) (p.
48).

Consideraciones finales

La evolucion de los indicadores econémicos constituye un elemento
relevante para la planeacion y el seguimiento de la recaudacion de
contribuciones en las entidades federativas, ya que permite identificar el
comportamiento de variables que inciden directamente en las bases
gravables. En el caso de los tributos analizados, la contracciéon observada
en la actividad turistica podria reflejarse en una menor recaudacion del
Impuesto sobre Hospedaje (ISH), sin embargo, este decremento puede ser
contrarrestado gracias al dinamismo del sector turismo que se espera por
la Copa Mundial de Futbol. Por su parte, es posible esperar un
estancamiento o poco crecimiento en la recaudacion del Impuesto sobre
Nominas (ISN) debido a la contraccion que se observa en la mayoria de los

indicadores del mercado laboral.

Fuente consultada
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